
Модель Кругмана АА-DD
Зачем нужна модель

• Описать взаимодействие дохода и
обменного курса с помощью простого
графического анализа

• Во многих случаях заменяет модель
Манделла-Флеминга



Модель Кругмана АА-DD
Предположения

• Непокрытый паритет процентных ставок
• Взаимодействие валютного и денежного
рынков

• Товарный рынок - согласно Кейнсу,
• Выполнено условие Маршалла-Лернера
• Постоянные инвестиции
• Выполнен паритет покупательной
способности



Модель Кругмана АА-DD
Рынки

• Все рынки, которые требуются для
выполнения паритета покупательной
способности

• Национальный товарный рынок, на
который имеют доступ иностранцы



Основные инструменты
анализа

• Линия АА равновесие на финансовых
рынках при заданном реальном доходе
(аналог LM)

• Линия DD равновесие на товарных
рынках при заданном обменном курсе
(аналог IS)



Модель Кругмана АА-DD
Основные выводы

• Связь номинального валютного курса и
реального выпуска

• Анализ можно проводить для случаев и
плавающего и фиксированного курсов

• Простые графический и интуитивный
анализы



АА-DD против Манделла
Флеминга

• Свободное перемещение капитала
• Выполнение непокрытого паритета
процентных ставок

• Фиксированные инвестиции



Равновесие на финансовых
рынках

i  

Д оходн ость  п о  
н ац и ональны м  
обли гац и ям  

Д оходн ость  п о  ин остр ан ны м  
обли гац и ям ,  вы р аж ен н ая  в  
н ац и ональн ой  валю те  

E  

M /P

С прос  на  нац и ональн ую  
в алю ту  L (Y ) 

П р ед лож ен и е  от еч ес тв ен н ой  
в алю ты  (M /P )s 

I0  



Равновесие на финансовых
рынках

Н о м и н а л ь н ы й  о б м е н н ы й  к у р с

Д о х о д  

Л и н и я  А А  –  р а в н о в е с н ы е  
с о ч е т а н и я  н о м и н а л ь н о г о  
о б м е н н о г о  к у р с а  п р и  з а д а н н о м  
з н а ч е н и и  д о х о д а



Условие Маршалла-Лернера

• При каком соотношении между
характеристиками экспорта и импорта
реальная девальвация ведет к росту счета
текущих операций. 

1>+ MX εε

1>+ MX εε



Равновесие на товарных рынках

Н ом ин альны й  обм ен ны й  кур с

Д оход  

Л ини я  D D  –  равн овесны е  
соч етан и я  доход а  п ри  задан н ом  
н ом ин альн ом  обм енн ом  кур се  



Равновесие в модели AA-DD

Н оминальны й  обм енны й  курс  

Доход

D D  

A A  



Достижение равновесия в модели
AA-DD

Номинальный  обменный  курс

Доход  

DD

AA
X

Y



Счет текущих операций

ХХ  –  постоянный  
счет  текущих  
операций  

Доход  

Номинальный  обменный  курс

D D  A A



Рост гос. расходов

ТВ < 0  

Т В > 0  

Х Х  –  
п о ст о я н ны х  
сч ет  
т ек ущ и х  
о п ер а ц и й  

Н ом и н а л ь н ы й  о бм ен н ы й  к ур с

Д о х о д

D D  

A A



Рост дохода. Плавающий курс

i  

Д охо д н о с т ь  п о  
н а ц и о н а л ь ны м  
о б л и га ц и ям  

Д охо д н о с т ь  п о  и н о с тр а н ны м  
о б л и га ц и ям ,  вы р аж ен н ая  в  
н ац и о н а л ь н о й  в а лю те  

E  

M /P

С пр о с  н а  н а ц и о н а л ь н ую  
в а лю ту  L (Y )  

П р ед л ож ен и е  о т еч е с т в ен н о й  
в а лю ты  (M /P ) s 

I0  



Рост дохода. Фиксированный курс

L (Y 2 )  L (Y 1 )  

С п р о с  н а  н а ц и о н а л ь н ую  
в а лю ту  L (Y 0 )  

i  

Д охо д н о с т ь  п о  
н а ц и о н а л ь ны м  
о б л и га ц и ям  

Д охо д н о с т ь  п о  и н о с тр а н ны м  
о б л и га ц и ям ,  вы р аж ен н ая  в  
н ац и о н а л ь н о й  в а лю те  

E  

M /P

I0  



Какие задачи могут быть
на модель АА-DD

• На взаимодействие политик или
изменений для двух экономик, 
связанных между собой торговлей и
свободным перемещением капитала

• Потенциальный набор изменений в
параметрах – предпочтения и спрос, 
доход, реальный процент, денежная
политика, цены, ожидания…


